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互联网金融对商业银行风险承担的影响
———基于动态面板ＧＭＭ模型的实证分析

陈浩然
（安徽财经大学 金融学院，安徽 蚌埠 ２３３０３０）

摘　　　要：以２０１０—２０１９年中国３７家上市商业银行数据为样本，构建动态面板ＧＭＭ模型与多重中介效
应模型，先从总体水平上分析互联网金融发展对于商业银行风险承担的影响，再逐步考查金融创新与利率市场

化在互联网金融发展影响银行风险承担的过程中所起到的中介效应．研究结果表明，互联网金融发展会通过促
进银行金融创新与加速利率市场化两个渠道影响银行风险承担，其中，银行金融创新程度提高会减少银行风险，

利率市场化水平提高则会加重银行风险承担，而互联网金融整体发展能够降低商业银行风险承担水平．
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０　引言及文献综述

２０１３年７月２０日央行全面放开金融机构贷

款利率管制．２０１５年１０月２３日央行宣布，自２０１５

年１０月２４日起对商业银行和农村合作金融机构

等金融机构不再设置存款利率浮动上限．２０２０年

１２月２３日，银保监会党委传达学习中央经济工作

会议精神指出：全力支持构建新发展格局；抓好各

种存量风险化解和增量风险防范；完善现代金融监

管体系，强化反垄断和防止资本无序扩张，坚持金

融创新必须在审慎监管的前提下进行［１］．这些都

表明中国在稳步推进利率市场化改革，在这一大背

景下，利率市场化进程必定会对传统金融机构产生

影响．而在２０２０年１２月２６日，中国人民银行、银

保监会等金融管理部门联合约谈了蚂蚁集团，也表

明互联网金融已经成为国家监管关注的重点．近些

年来互联网技术的飞速发展，不仅改变了人们的生

活方式，而且与金融行业互相融合渗透．互联网金

融行业与传统金融行业的不断竞争与合作势必会

影响到商业银行的风险承担，互联网金融的发展一

方面对商业银行金融创新具有刺激作用和示范效

应，另一方面也加速了利率市场化进程．

对于互联网金融的定位学者们有不同的看法．

ＦｒｅｄｒｉｃＳ．Ｍｉｓｈｋｉｎ等［２］指出互联网金融能够改善

信息不对称，扩大交易规模，从而提高整个行业的

经营效率；ＦｒａｎｋｌｉｎＡｌｌｅｎ等［３］将互联网金融视为

一种新的交易方式，认为互联网开拓了金融服务与

交易的渠道，通过加速金融脱媒、增加信贷等途径

改善金融业经营模式，提高总体效率，并以此为依

据探讨互联网对金融业的影响；ＭａｎｕｃｈｅｈｒＳｈａｈｒ

ｏｋｈｉ［４］则认为互联网金融是一种全新的融资模式，

与传统金融机构的间接融资和资本市场的直接融

资在信息处理方面有着极大区别．

在互联网金融发展对银行风险承担影响方面，

各位学者尚未有统一的结论．戴国强和方鹏飞［５］

基于影子银行和互联网金融视角，发现互联网金融

虽然会增加银行风险，但也会因互联网金融融资成

本纠正存款利率管制带来利率扭曲；左峥等［６］２０－２９

基于存贷利差收窄视角，发现利率市场化并没有加

剧银行风险，反而能够缓解银行收入波动性，降低

破产概率；郭品和沈悦［７］１０２－１１６通过实证研究认为

互联网金融的发展在前期会降低银行风险承担，但

随后会增加银行风险承担，呈现“Ｕ”型趋势；而汪
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可等［８］实证结果则表明金融科技对于商业银行的

风险承担影响呈现倒“Ｕ”型曲线关系；权飞过和王

晓芳［９］以银行自身金融创新为出发点，将银行的

金融创新分为降低项目监督成本和提高投资回报

率两种类型，以这两个影响途径实证研究了商业银

行通过自身的金融创新降低了风险承担；刘忠

璐［１０］基于不同的银行类型分析互联网金融对于商

业银行的影响，认为互联网金融总体上缓解了银行

破产风险，股份制银行风险会随着互联网金融发展

而降低，但大型商业银行、城市商业银行和农村商

业银行的风险均有不同程度提升；张博［１１］分析了

互联网金融通过推动利率市场化对银行期限错配

产生影响，呈现倒“Ｕ”型趋势；郭品和沈悦［１２］通过

构建中介变量，从银行存款结构与银行付息成本两

个渠道考查互联网金融发展对商业银行风险承担

的影响．

总体来看，在互联网金融及其对于商业银行风

险影响层面上的研究已经相当成熟．但现有的关于

商业银行风险承担的研究大多从互联网金融发展

加速利率市场化的角度来探究商业银行风险的变

化，在商业银行面对风险变化时主动采取应对措施

方面缺乏一定考量．而利率市场化最终是提高还是

降低银行的风险承担水平，研究结论并不一致．因

此笔者对银行金融创新如何改变自身风险承担水

平问题进行了拓展．首先，阐述互联网金融对商业

银行的冲击进而导致的风险变化，分析利率市场化

冲击的作用机理，考虑商业银行所采取的一系列金

融创新的应对措施；然后，基于中国近１０年３７家

上市商业银行数据，构建动态面板 ＧＭＭ模型及多

重中介效应模型，分析互联网金融发展对利率市场

化及银行自身金融创新的影响；最终考查互联网金

融发展对商业银行风险承担的总体影响．

１　理论分析

１．１　互联网金融发展

我国银行业的金融抑制现象存在已久，过高的

行业进入壁垒与严格的利率管制使得银行之间没

有剧烈的竞争关系，然而随着股份制商业银行、城

市商业银行及其他金融机构的不断出现，我国金融

行业的竞争程度也随之不断加深［１３］．在这个大背

景下，互联网技术与传统金融业务相结合，互联网

金融应运而生，凭借着灵活便捷的交易方式和利

率、技术等优势飞速发展，第三方支付的崛起，不仅

与商业银行的支付业务形成竞争，更分流了部分银

行活期存款，减少了银行的利息收入，降低了银行

活期存款比例，抬高了银行资金成本．这种经营模

式也加速了价格竞争，推动利率市场化，使得商业

银行的资金成本随之不断提高［７］１０４．

随着互联网金融风险专项整治的顺利进行，风

险形势逐步好转，行业发展日益规范化，政府逐步

放开利率管制．在与互联网金融公司竞争过程中，

为保证业务收入，商业银行亟须进行自身金融创

新，以及同互联网金融公司在业务推广、技术更新、

客户拓展、资金支持等方面展开进一步合作．

１．２　银行金融创新

随着互联网金融的发展，资金供需双方能够经

由互联网金融平台完成资金流动，不必通过费率较

高的传统金融机构业务进行融资，降低了商业银行

利息收入，弱化了商业银行的信用中介职能．商业

银行因存贷利差收窄、资金成本提高等问题，导致

收入的波动性与不确定性增加，这在一定程度上加

剧了风险承担．为稳定收入来源、防控自身风险，商

业银行必须要在自身技术、制度等各方面进行升级

与创新，加快转型，提升自己的市场竞争力［１４］．

商业银行的金融创新一般表现在两个方面：一

方面，商业银行学习借鉴互联网金融行业的先进技

术和第三方支付的成功模式，结合自身客户基数

与认可度等优势，进行服务创新、技术创新，通过

推出高效、便捷、符合客户个性化要求的产品组

合，及网上银行业务服务等方式，提高电子银行

在移动支付领域的竞争力；另一方面，顺应利率

市场化潮流，加快自身金融创新步伐，加速推动

银行转型，大力发展中间业务，提高经营效率，降

低利差收入占银行总收入比重，从而减少因存贷

利差收窄、资金成本提高所带来的收入波动冲

击，如引入互联网大数据技术优化客户结构、提

高客户资质审查效率、简化业务经办流程、降低

运营服务成本等．

·７９·第５期 陈浩然：互联网金融对商业银行风险承担的影响



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

１．３　对银行风险的影响机制分析

基于已有研究，互联网金融对商业银行风险承

担的影响可分为正负两个方面的效应，如图 １

所示．

首先从正面效应来看，互联网金融的技术优势

与高效率的经营管理模式对商业银行金融创新起

到了很好的示范作用，管理运营等方面经验的引进

能够帮助商业银行降低成本，数据收集与处理技术

的引进则能够帮助商业银行化解信息不对称问

题［１５］．商业银行经由这些方式推动金融创新，可以

提高整体经营效率，优化内部风险控制管理，从多

方面降低自身风险承担．同时，一些小微企业或者

自身资质不高的贷款者往往难以从商业银行取得

贷款，互联网金融行业分流的这部分客户也存在潜

在降低商业银行不良贷款的风险．随着利率市场化

的稳步推进，在互联网金融行业与商业银行的业务

合作和客户竞争过程中，商业银行利差收入的减少

也会刺激自身加快经营模型的转换，拓展项目收益

渠道，扩大收入来源，缓解收入波动带来的负面影

响，减少风险来源．

图１　互联网金融与商业银行风险承担关系图

　　从负面效应来看，虽然现在利率管制已经放

开，但由于中国经济具有金融双轨制的特点，金融

市场存在价格与数量管制的双重扭曲，正规利率仍

存在被压低的现象［１６］．而互联网金融以其个性化

的经营模式、便捷的服务方式及灵活的利率变动等

优势，在业务竞争中将会提高直接融资在社会融资

中的占比，分流商业银行的客户存款，导致商业银

行资金成本提高，存贷利差收入下降，盈利能力下

降，收入波动变大，风险提高．同时，由于互联网金

融与商业银行的高度合作、紧密融合的关系，金融

机构间的风险传播速度也会显著提高，一旦互联网

金融行业自身风险爆发，也会在一定程度上将风险

传导到商业银行，可能使商业银行承担更多风

险［１７］．面对互联网金融行业的业务竞争，商业银行

为了保证收入，会对资质较好的客户放宽利率水平

以维持业务往来，而对还贷能力弱且信息不完全的

客户，则会改变自身风险容忍度，提供较高利率的

贷款来弥补利润损失，这种“逆向选择”最终可能

导致银行信用风险上升［１８］．综上所述，互联网金融

的发展加速了利率市场化，促进了商业银行进行金

融创新，进而从多方面影响商业银行风险承担，由

此可以提出三点理论假设：

假设１　互联网金融发展推动商业银行进行

金融创新，降低了商业银行承担的风险．

假设２ａ　互联网金融发展推动了利率市场化

进程，从而降低商业银行承担的风险．

假设２ｂ　互联网金融发展推动了利率市场化

进程，从而增加商业银行承担的风险．
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假设３ａ　互联网金融发展对商业银行的正面

影响效应较强，总体上会降低商业银行承担的

风险．

假设３ｂ　互联网金融发展对商业银行的负面

影响效应较强，总体上会增加商业银行承担的

风险．

２　模型构建与变量选取

２．１　样本选取与来源

选取２０１０—２０１９年３７家中国上市商业银行

数据，数据主要来源于 ＢａｎｋＳｃｏｐｅ数据库、中国银

行保险监督管理委员会统计数据、个别商业银行年

报及《中国网上银行年度监测报告》．

２．２　变量设定与描述性统计

１）被解释变量：商业银行风险承担，分别从破

产风险和信用风险两个角度来衡量．使用调整后的

银行 Ｚ值（ＲＩＳＫｚ）作为代理变量来衡量银行的破

产风险，ＲＩＳＫｚ计算方法为

ＲＩＳＫｚ＝
δＲＯＡＡｉｔ

ＲＯＡＡｉｔ＋ＥＱＵｉｔ
． （１）

式中：ＲＯＡＡｉｔ和 ＥＱＵｉｔ分别表示资产回报率和所有

者权益比例；δＲＯＡＡｉｔ表示资产回报率的标准差，标

准差以连续３年的数据计算．调整后的Ｚ值越大则

表明银行所承担的风险越高．同时选取不良贷款率

（ＮＰＬ）作为辅助变量进行稳健性检验，以此来衡量

银行的信用风险．

２）核心解释变量：互联网金融发展水平．鉴于

互联网第三方支付额占据行业交易总额的９０％以

上，第三方支付规模能够很好地代表互联网金融的

发展程度．因此选取互联网第三方支付交易总额与

银行总资产比值的对数（ＩＦ）作为代理变量．

３）中介变量：银行金融创新与利率市场化．商

业银行通过互联网化提高自身在移动支付领域的

竞争力，是互联网金融发展促进商业银行进行金融

创新的重要组成部分，因此选择商业银行电子银行

交易总额与银行总资产比值的对数作为银行金融

创新水平（ＩＦｓｅｌｆ）的代理变量．

利率市场化最直接的影响就是净利差收窄，参

考左峥等［６］２４的存贷利差视角，指标计算方法为：

ＩＧＡＰｉｔ＝ＬＩＲｉｔ－ＤＩＲｉｔ， （２）

式中：ＬＩＲｉｔ表示实际贷款利率，等于银行利息收入

除以总生息资产；ＤＩＲｉｔ表示实际存款利率，等于银

行利息支出除以存款与短期借款之和；ＩＧＡＰｉｔ表示

净利差．利率市场化水平（ＩＦｒａｔｅｓ）取净利差的对数

作为代理变量，净利差减小说明利率市场化水平提

高，即ＩＦｒａｔｅｓ越小，利率市场化水平越高．

４）控制变量：银行资产规模（ＳＩＺＥ）、非利息收

入水平（ＮＩＲ）、银行业集中度（ＣＲ５）、宏观经济水

平（ＧＤＰ）和货币政策立场（Ｍ２）．具体各变量的符

号、设定及描述性统计数据见表１．

表１　变量设定与描述性统计

变量类型 变量名称 变量符号 变量设定 均值 标准差 最小值 最大值

被解释变量 商业银行风险承担

ＲＩＳＫｚ 银行Ｚ值倒数 ０．０２０ ０．００８ ０．００５ ０．０４７

ＮＰＬ 不良贷款率 １．１９５ ０．５２１ ０．０００ ２．８９７

核心解释变量 互联网金融发展水平 ＩＦ
第三方支付交易总额与

银行总资产比值的对数
２．２９２ １．８８８ －２．５８９ ５．６８３

中介变量
银行金融创新 ＩＦｓｅｌｆ

电子银行交易总额与

银行总资产比值的对数
７．０７６ １．８８８ １．７５２ １０．１１３

利率市场化 ＩＦｒａｔｅｓ 净利差的对数 －４．１７７ ０．８２３ －９．４８５ －３．０４４

控制变量

银行资产规模 ＳＩＺＥ 银行总资产的对数 ２７．４７０ １．８１４ ２４．４１２ ３１．０３６

非利息收入水平 ＮＩＲ 银行非利息收入与总收入比值 １７．５３８ １０．８７５－１４．６２６ ５１．０８７

银行业集中度 ＣＲ５ 前五大银行总资产占比 ０．６３５ ０．０３５ ０．６００ ０．７０２

宏观经济水平 ＧＤＰ ＧＤＰ同比增长率×１００ ７．６９４ １．３１８ ６．１１０ １０．６４０

货币政策立场 Ｍ２ 广义货币供应量增速×１００ １２．３９１ ３．７００ ６．９９０ １８．９５０
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２．３　模型设计与估计方法
考虑到银行风险的延续性及变量之间的内生

性问题，加入银行风险承担水平的滞后项作为解释

变量，采用系统广义矩估计方法进行实证分析．其
次借鉴 ＫｒｉｓｔｏｐｈｅｒＪ．Ｐｒｅａｃｈｅｒ等［１９］的中介效应方

法，构建多重中介效应模型：

ＲＩＳＫｚｉｔ＝α０＋α１ＲＩＳＫｚｉ，ｔ－１＋α２ＩＦｔ＋

α３Ｃｏｎｔｒｏｌｉｔ＋ε１ｉｔ， （３）

ＩＦｓｅｌｆｉｔ＝β０＋β１ＩＦｔ＋β２Ｃｏｎｔｒｏｌｉｔ＋ε２ｉｔ， （４）

ＩＦｒａｔｅｓｉｔ＝δ０＋δ１ＩＦｔ＋δ２Ｃｏｎｔｒｏｌｉｔ＋ε３ｉｔ， （５）

ＲＩＳＫｚｉｔ＝λ０＋λ１ＲＩＳＫｚｉ，ｔ－１＋λ２ＩＦｔ＋

λ３ＩＦｓｅｌｆｉｔ＋λ４ＩＦｒａｔｅｓｉｔ＋λ５Ｃｏｎｔｒｏｌｉｔ＋ε４ｉｔ．（６）

式中，ＲＩＳＫｚｉｔ表示商业银行 ｉ在 ｔ时期所承担的风

险水平，ＲＩＳＫｚｉ，ｔ－１表示ＲＩＳＫｚｉｔ的一阶滞后项，ＩＦｔ表

示ｔ时期的互联网金融发展程度，ＩＦｓｅｌｆｉｔ表示商业

银行ｉ在ｔ时期的金融创新程度，ＩＦｒａｔｅｓｉｔ表示商业

银行ｉ在ｔ时期所面对的利率市场化水平，Ｃｏｎｔｒｏｌｉｔ
和εｉｔ分别表示控制变量和随机误差项．实证过程
如下：

第一步回归方程（３），若 ＩＦｉｔ系数显著为正或
者为负，则说明互联网金融发展确实能够影响商业

银行风险承担，进行下一步检验．第二步同时回归
方程（４）和方程（５），若 β１显著为正，说明互联网

金融发展促进商业银行进行金融创新；若 δ１显著
为负，说明互联网金融发展加速利率市场化，符合

理论假设，可进行下一步检验．第三步回归方程

（６），若λ２不显著，但 λ３和 λ４均显著，说明利率
市场化和银行金融创新在互联网金融对商业银行

风险承担的影响中扮演了完全中介的角色；如果

λ２、λ３、λ４均显著，则说明利率市场化和银行金融
创新仅具有部分中介效应．

３　实证结果分析与检验

３．１　实证结果分析

３．１．１　假设１实证结果分析
表２中模型４的回归结果显示互联网金融发

展（ＩＦ）估计系数显著为正，模型６的回归结果显
示银行金融创新（ＩＦｓｅｌｆ）估计系数显著为负，验证
了假设１．说明随着互联网金融的发展，竞争日益
剧烈的市场环境促使商业银行进行金融创新，互

联网技术的发展与引进则有利于提高商业银行

的金融创新水平．模型 ４中的非利息收入水平
（ＮＩＲ）估计系数显著为正同样也证实了这一点，
即商业银行发展中间业务丰富经营模式时，有助

于银行进行金融创新．而银行金融创新水平的提
高给银行带来的经营效率的提升、业务模式的升

级及收入来源的拓宽都能够在一定程度上减少

自身风险承担．货币政策立场（Ｍ２）估计系数显
著为正，说明宽松的货币政策能够刺激银行进行

金融创新．
３．１．２　假设２实证结果分析

由表２中模型５的回归结果可知，互联网金融

发展水平（ＩＦ）系数显著为负，说明互联网金融发
展程度的提高会缩小存贷利差，而存贷利差的减少

则说明利率市场化水平提高．模型６中利率市场化
指标（ＩＦｒａｔｅｓ）的估计系数显著为负，说明当利率市
场化程度提高时，商业银行的风险水平会随之提

高，验证了假设２ｂ，拒绝了假设２ａ．这也符合实际
情况，互联网金融发展所引起的互联网金融行业与

商业银行的价格竞争加速了利率市场化，减少了商

业银行的传统业务收入，对商业银行收入的稳定性

造成冲击，增加了商业银行所承担的风险．模型５
中的宏观经济水平（ＧＤＰ）估计系数显著为负，说

明良好的经济发展能够稳步推进利率市场化改革．
３．１．３　假设３实证结果分析

表２中模型３与模型６的回归结果显示，互联
网金融发展水平（ＩＦ）估计系数均显著为负，验证
了假设３ａ，拒绝了假设３ｂ，即互联网金融发展降低

了商业银行风险承担水平．说明在互联网金融发展
过程中，对商业银行的正面效应影响占主要部分．
被解释变量滞后项（Ｌ１．ＲＩＳＫｚ）估计系数显著为
正，说明商业银行风险具有一定的持续性．非利息
收入水平（ＮＩＲ）估计系数显著为负，说明当商业银

行拓宽收入渠道不再单一依赖利差收入时，能够有

效地降低自身风险．宏观经济水平（ＧＤＰ）估计系
数显著为正，说明当经济水平提高时，良好的经济

环境会促使商业银行更乐意承担风险去获取收入．
货币政策立场（Ｍ２）估计系数显著为负，说明货币
政策较为宽松时，商业银行的行为会更加谨慎，以

此来规避可能遭遇到的风险．银行资产规模
（ＳＩＺＥ）的估计系数显著为负，说明资产充足的银
行更有能力去规避风险．银行业集中度（ＣＲ５）的估
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计系数显著为负，说明商业银行间的竞争会激励银

行提高自身效率、抗风险能力．同时，模型６中的互
联网金融发展水平（ＩＦ）估计系数仍然显著，说明

利率市场化和银行金融创新在互联网金融发展对

银行风险的影响中仅起到部分中介作用，还有其他

变量的中介效应影响商业银行的风险承担．
表２　回归结果表

检验步骤 第一步 第二步 第三步

变量 模型３：ＲＩＳＫｚ 模型４：ＩＦｓｅｌｆ 模型５：ＩＦｒａｔｅｓ 模型６：ＲＩＳＫｚ

Ｌ１．ＲＩＳＫｚ ０．５０５

（６４．２７）
０．４８４

（４３．１３）

ＩＦ －０．００３１８

（－６．７４）
０．２１７００

（２．６３）
－１．０４９００

（－１６．３１）
－０．００３５４

（－８．２０）

ＩＦｓｅｌｆ －０．００００８６７

（－２．６２）

ＩＦｒａｔｅｓ －０．０００４５６

（－６．２１）

ＮＩＲ －０．００００６８２

（－１３．１５）
０．０２６７０００

（２０．３２）
－０．００２９３００

（－１．８５）
－０．００００８４３

（－１６．５３）

ＧＤＰ ０．０００２４１

（２．９２）
０．３４６０００

（２５．７０）
－０．０８４３００

（－４．２３）
０．０００３９７

（７．３１）

Ｍ２ －０．０００１８８

（－５．４６）
０．０６６２００

（８．７２）
－０．０５６１００

（－１０．２５）
－０．０００１８１

（－５．２３）

ＳＩＺＥ －０．００２７４

（－６．９９）
－０．６５１００

（－８．２６）
－１．２４５００

（－１７．７７）
－０．００３３５

（－９．８０）

ＣＲ５ －０．０９０６

（－７．５３）
－２４．８０００

（－１３．２６）
－２１．１７００

（－９．５５）
－０．１０８０

（－１０．８８）

Ｗａｌｄ检验 １８６７５．０

（０．００）
７０９６．０

（０．００）

ｓａｒｇａｎ检验
３４．６９
（０．８１２９）

３０．７０
（０．９２６４）

ＡＲ（１）
－３．５２６
（０．０００４）

－３．３５２
（０．０００８）

ＡＲ（２）
１．４６４
（０．１４３１）

１．７３５
（０．１３４７）

　　注：变量括号内为ｔ值，各检验统计量括号内为Ｐ值．、、分别表示在１％、５％、１０％显著性水平下显著，下
文同此．

３．２　稳健性检验
为了保证研究的稳健性，改变变量测度方式，

使用替代被解释变量继续进行实证分析．由表３可
知：模型７与模型８的互联网金融发展水平（ＩＦ）
估计系数仍然显著为负，同样验证了假设３ａ；利率
市场化水平（ＩＦｒａｔｅｓ）和银行金融创新（ＩＦｓｅｌｆ）的估
计系数也显著为负，与此前的基准实证结果相符，

验证了假设１和假设２ｂ的观点；同样，在稳健性检
验回归结果中，利率市场化水平（ＩＦｒａｔｅｓ）和银行金
融创新（ＩＦｓｅｌｆ）在互联网金融发展影响银行风险承

担的过程中仅起到部分中介效应．这些结果都与此
前的基准检验结果相同，说明变量的选择变化并不

会影响上述实证结论．

４　结论与建议

近年来，互联网金融行业发展蒸蒸日上，从业

务、规模、技术与受众群体等方面对传统金融行业

产生深远影响．笔者首先剖析了互联网金融的发展
过程，理论分析互联网金融发展对商业银行风险影

响的正面效应与负面效应，进而提出不同假设，随
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后基于２０１０—２０１９年３７家中国上市商业银行数
据构建动态面板ＧＭＭ模型与多重中介效应模型，
测度互联网金融与银行金融创新、利率市场化之间

的关系，并验证这三者对商业银行风险承担水平的

整体影响．研究得出以下结论：互联网金融发展对
银行风险的正面影响大于负面影响，总体上能够降

低商业银行所承担的风险．其中，互联网金融的发
展一方面能够促进商业银行进行金融创新，通过提

高金融创新水平降低自身风险；另一方面也会加速

利率市场化进程，而利率市场化程度提高则会增加

银行风险．银行金融创新与利率市场化在互联网金
融影响银行风险承担过程中仅扮演部分中介效应

的角色，说明互联网金融除了银行金融创新和利率

市场化两种渠道之外，仍会通过其他途径影响商业

银行风险承担水平．
表３　稳健性检验结果表

变量 模型７：ＮＰＬ 模型８：ＮＰＬ

Ｌ１．ＮＰＬ ０．５９８ ０．５５８

（４９．２５） （３９．２７）

ＩＦ －０．７９５ －０．７０３

（－３５．０９） （－１２．８２）

ＩＦｓｅｌｆ －０．００１０７

（－３．３６）

ＩＦｒａｔｅｓ －０．０２９５

（２．１１）

ＮＩＲ ０．０００５０５ －０．０００１３８

（１．０４） （－０．１０）

ＧＤＰ ０．０８５６ ０．０７９３

（９．９３） （６．９６）

Ｍ２ －０．０３５６ －０．０２８０

（－１４．１５） （－５．００）

ＳＩＺＥ －０．９０９ －０．８１１

（－４４．３３） （－１４．５９）

ＣＲ５ －２８．５４ －２６．６１

（－３７．４７） （－１８．７９）

Ｗａｌｄ检验 １３２６８．７

（０．００）
６５８０．３

（０．００）

ｓａｒｇａｎ检验
３６．９９
（０．７９７２）

３１．５５
（０．８６０１）

ＡＲ（１）
－４．３８９
（０．００２６）

－２．９１５
（０．００６３）

ＡＲ（２）
０．５４４
（０．６６２３）

１．０５７
（０．１５９８）

　　基于上述实证分析结果，对于如何防范商业银
行风险这一问题，给予如下几点建议：第一，鉴于互

联网金融行业的特殊性，对于互联网金融的发展，

监管当局应当构建符合行业特性的特殊监管体制，

同时完善行业规范，正确引导互联网金融对商业银

行产生正向影响，严防互联网金融行业自身风险发

生从而影响到传统金融行业．第二，面对互联网金
融行业竞争和利率市场化改革大环境，商业银行应

当主动适应利率市场化环境，增加中间业务收入份

额，降低利息收入减少时带来的冲击，从而减少收

入波动带来的不确定性风险．第三，商业银行应当
把握好互联网金融行业与传统金融行业高度融合

的机会，在借鉴互联网金融行业长处的同时，发挥

自身资产规模和市场份额的优势，加强技术革新，

提高经营效率，顺应潮流大力拓展电子银行等互联

网业务，加快银行金融创新步伐，依托自身社会认

可度高、客户基数大及实体服务设施完善充足的优

势，将传统线下业务与互联网业务适度融合，拓宽

业务覆盖面以降低与互联网金融行业竞争时自身

利润的损失．
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